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Volumen Quincenal

US$53,279,690.96

% de
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% de Cambio al
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Total Acumulado
2003

Cambio vs
quincena anterior

$1,209,467.56 2.22% $1,366,059,391 8.18%
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CONVENIO DE INTEGRACION
ENTRE LA BOLSA DE VALORES
DE PANAMA, S.A.

Y LA BOLSA NACIONAL DE
VALORES, S.A.

El jueves 11 de Diciembre de 2003, en
la nueva sede de la Bolsa de Valores de
Panama se llevo a cabo la firma de un
Addendum al Convenio de Integracion
entre la Bolsa Nacional de Valores
(Costa Rica) y la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. El Convenio de Inte-
gracion suscrito entre ambas Bolsas el
dia 6 de julio del 2000, tiene como
propoésito principal buscar una inte-
gracion paulatina de las operaciones de
ambas Bolsas con el fin de promover un
mercado vigoroso entre ambos paises y
establece etapas de desarrollo e inte-
gracion.

El addendum fue firmado por el Sefior
Roberto Brenes P. Vicepresidente Ejec-
utivo de la BVP y por la Bolsa Na-
cional de Valores, S.A. de Costa Rica,
por su Vicepresidente, sefior Orlando
Soto Nuiiez, celebrado dentro del marco
de inauguracion del nuevo edificio de la
Bolsa de Valores de Panama. EI Ad-
dendum reitera el mutuo compromiso
plasmado afios atras con la firma del
Convenio antes identificado, promueve
el reconocimiento mutuo de los requisi-
tos para el listado de valores de ambos
mercados, coadyuva el proceso de ho-
mologacion regulatorio iniciado por las
Superintendencias de Valores de ambos
paises, en aras de lograr la integracion
centroamericana y finalmente, deja
firme y valedero lo estipulado en el
convenio principal.

REGISTRO DE ACCIONES CO-
MUNES DE BANCO UNIVER-
SAL, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Mediante nota publicada por la
Bolsa de Valores de Panama, di-
rigida a los Puestos de Bolsa, se
anuncia que a partir del dia 16 de
diciembre de 2003 se encuentran
inscritas para la negociacion las
acciones comunes de Banco Uni-
versal, S.A. y Subsidiarias, por
ende, las mismas pueden ser nego-
ciadas en mercado secundario bajo
el codigo BUNI. Los RV-2 de esta
emision se encuentran disponibles
en las oficinas de la Bolsa de Val-
ores de Panama, S.A.

REY HOLDINGS CORP. ANUN-
CIA PAGO DE DIVIDENDOS

Mediante nota recibida de Rey
Holdings Corp. en las oficinas de la
bolsa, se anuncia que la Junta Di-
rectiva de Rey Holdings Corp. en
su reunion del 27 de noviembre de
2003, decreté6 pago de dividendos
para el cuarto trimestre del afio
fiscal 2002-03, calculados en base
a US$0.08 por accion a los ac-
cionistas registrados con la Em-
presa el lo. de diciembre de 2003.

Los dividendos seran pagados el 20
de diciembre de 2003.
La nota es firmada por Alexander
Psychoyos-Presidente.
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GO DE CUPONES DICIEMBRE 2003

Bonos Corporativ

AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.00%
ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 7.75%
ALTOS DE VISTAMARES Prime rate+2.75
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.50%
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.50%
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S A. *  4.00%
BANCO GENERAL, S.A. 8.00%
PRIMER BANCO DEL ISTMO LIB3M+1.75%
PRIMER BANCO DEL ISTMO 0.00%
BANCO PANAMERICANO, S.A. Libor3M + 3.25
BANCO PANAMERICANO, S.A. 6.25%
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.00%
CAPITAL LEASING AND FINANCE, INC. 10.00%
CAPITAL LEASING AND FINANCE, INC. 9.50%
CAZAGO, S.A. 10.00%
CAZAGO, S.A. 11.00%
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.75%
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 10.00%
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.00%
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 7.50%

CREDITOS PANAMA

CREDITOS PANAMA

ECONOFINANZAS, S.A.
ECONOFINANZAS, S.A.
ECONOFINANZAS, S.A.
ECONOFINANZAS, S.A.
ECONOFINANZAS, S.A.
ECONOFINANZAS, S.A.

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A.

EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA
FORTUNA, S.A.

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR
FINANCIERA PANAMA, S.A.
FORTUMAN, S.A.

FRANQUICIAS PASCUAL, S.A.

GLOBAL BANK CORPORATION

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.
HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A.
HOTELES DECAMERON, S.A.
INMOBILIARIA AIP, S.A.
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A.

prime+1.25%anual
prime+1.75%anual

9.25%
9.50%
9.75%
10.00%
10.50%
11.00%
9.50%
9.75%
10.00%

10.25%
10.50%
10.75%
11.00%

10.13%
8.25%
11.00%
9.50%
8.50%
8.00%
9.13%
9.00%
8.75%
9.25%
9.50%
5.00%
11.00%
9.75%
10.00%
11.00%
6.00%

16
31
30
15
15

1
28
30
30
15
15
30
30
30
17
17
15
15
26
13
30
30
31
31
31
31
31
31
22
22

INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.00%
JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP., S.A.  5.00%
MOLINO LA PINUELA, S.A. 8.75%
PANAMENA DE MOTORES, S.A. 9.25%
REFRESCOS NACIONALES, S.A. 7.50%
SOCIEDAD DE ALIMENTOS

DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0%
SOCIEDAD DE ALIMENTOS

DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0%
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.50%
SARASQUETA Y CIA,, S.A. 8.75%
SARASQUETAY CIA., S.A. 9.25%
SARASQUETA Y CIA,, S.A. 8.00%
TACA INTL. FINANCE CORP, INC. 10.00%
VARELA HERMANOS, S.A. 5.00%

* No incluye modificaciones a los términos y condiciones.

15
30
26
30
14

16

16
15
15
15
26
31
30
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Actividad del 1 al 15 de diciembre de 2003

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrendadora Centroamericana 5.00% 27/05/04 $50,000.00 100.00% 11/12/03
Financiera Delta, S.A. 5.50% 09/06/04 $150,000.00 100.00% 09/12/03
Financiera Delta, S.A. 5.75% 06/12/04 $300,000.00 100.00% 09/12/03
La Hipotecaria, S.A. 4.00% 08/06/04 $10,000,000.00 100.00% 05/12/03
BONOS
Altos de Vistamares, S.A. 6.50% 02/12/08 $5,000,000.00 100.00% 04/12/03
Empresa Gen. Eléct. Fortuna 10.125% 16/12/13 $750,000.00 111.625% 15/12/03
VALORES DEL ESTADO
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  6.75% 14/03/07 $25,439,000.00 104.13% 04/12/03
Notas del Tesoro Rep. de Pma.  7.25% 12/07/05 $70,000.00 104.675% 15/12/03
RECOMPRAS
Cia. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 90 dias $47,500.00 10/12/03
Emp.Generacion Eléctrica Fortuna 3% 90 dias $1,500,000.00 05/12/03
IV Fideicomiso 3.75% 45 dias $2,225,000.00 09/12/03

Mercado Accionario del 1 al 15 de diciembre de 2003

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha
ACCIONES COMUNES

Primer Banco del Istmo BIST  14.20 13.80 14.20 326 6,917 $95,883.20 15/12/03
Empresa General de Invs. EGIN 21.50 21.20 21.20 11,045 39,660 $842,340.00 12/12/03
Financiera Automotriz FASA 7.00 7.00 7.00 3,279 3,279 $22,953.00 02/12/03
Rey Holdings, Corp. REYH 18.00 18.00 18.00 5,000 5,000 $90,000.00 02/12/03
TOTAL 54,856  $1,051,176.20

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 500 39,559 $395,919.12 12/12/03
Banistmo Bond Fund II BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 22,005 218,677  $2,190,669.56 15/12/03
Panama Fixed Inc Fund INFPFIF 10.20 10.19 10.20 15,014 23,742 $242,084.70 10/12/03
TOTAL 281,978  $2,828,673.38




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

Estadisticas del 01 al 15 de diciembre de 2003

Mercado Primario 40,329,045.32 76
Mercado Secundario 6,450,894.96 12
Recompras 6,499,750.68 12
Total 53,279,690.96 100
Volumen r Instrumento
Valores Comerciales Negociables 10,500,000.00 20
Bonos 5,837,187.50 -
Papeles Comerciales - -
Valores del Estado 26,562,903.20 50
Acciones 1,051,176.20 2
Acciones de Fondos 2,828,673.38 5
Acciones preferentes acumulativas
Recompras 6,499,750.68 12
Total 53,279,690.96 100

Rendimiento de las Recompras,

Vencimiento
45 dias
90 dias
90 dias

segun vencimiento

Rendimiento
3.7500%
3.0000%
4.3100%

Volumen Negociado por Sector

Sector

Monto (en USS$)

Porcentaje

Publico 26,562,903.20 50
Privado 26,716,787.76 50
Total 53,279,690.96 100

Por vencimiento

Monto (en USS$)

ncimiento de Valores Corporativos

Porcentaje

0a 60 dias -
61 a 90 dias -
91 a 180 dias 200,000.00 1
181 a 360 dias 10,300,000.00 63
de 1 a3aifios -
de 3a5afios 5,000,000.00 31
mas de 5 aios 837,187.50 5
Total 16,337,187.50 100

)
22,702,000.00

Competitiva
No Competitiva privada 2,600,000.00
No Competitivo gobierno 7,698,000.00
Promedio 33,000,000.00 98.72 2.565 185

*Ultima subasta realizada

INDICADORES ECONOMICOS

Sectores/Indicador
Agropecuario
Exportacién de Bananos
Exportacion de Camarones
Sacrificio de ganado vacuno
Industria Manufacturera
Producciéon de bebidas alcohélicas
Producciéon de cervezas
Construccién
Valor de los permisos
Produccién de concreto premezclado
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais
Gastos efectuados, total
Ocupacion hotelera

Importaciones
Exportacion
Importaciones Zona Libre de Colén
Reexportaciones Zona Libre de Coldén
Canal de Panama
Transito de naves
Ingreso por peaje
Sistema Bancario
Cartera crediticia
Créditos Internos
Créditos Externos
Depésitos
Depdsitos internos
Depodsitos externos

Ingresos Totales
Ingresos Corrientes

Ingresos Tributario

Ingresos No tributarios
Impuesto ITBM (Declaracion venta)
Ingresos de Capital

Indice de Precio al Consumidor

Comercio Exterior

Sector Publico

Unidad

Millones de Kilos Netos
Millones de Kilos Netos
cabezas

miles de litros
miles de litros

millones de B/.
metros cubicos

miles de personas
millones de B/.
en porcentaje

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

millones de B/.

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.
millones de B/.

1987 = 100

numero de barcos de alto calado

Periodo

Enero-septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero - septiembre
Enero - septiembre
Enero-septiembre
Enero-septiembre

Enero-septiembre
Enero-septiembre

Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre
Septiembre

Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto
Enero - agosto

Septiembre

4.3
213,270

106,353
97,519

241.4
385,547

365
387.6
34.5

2,171.6

572.4
3,347.5
3,546.0

8,994
440.3

15,842.0
11,630.0
4,212.0
18,405.0
13,119.0
5,286.0

2,019.0
1,020.4
657.2
306.8
43.8
947.9

115.7

5.2
202,558

114,390
105,216

417.0
529,684

403
430.0
37.6

2,266.8

572.7
2,892.9
3,112.9

8,838
500.2

15,728.0
11,875.0
3,853.0
19,036.0
13,017.0
6,019

1,654.4

1,062.8
699.2
284.9
57.0

588.2

117.3

72.
37.

10.
10.

-13.
-12

-1
13

-37.
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Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (noviembre de 2003)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE DICIEMBRE DE 2003

No Auditados al 30 de septiembre de 2003

Petroleos Delta, S.A. Geoinfo Internacional, S.A.
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. Banco General, S.A.

Finanzas Generales, S.A. Empresa General de Inversiones, S.A.
Plastiglas, S.A. Tropical Resorts International
Golden Mutual Investment Panamefia de Motores, S.A.
Financiera Automotriz, S.A. Union Nacional de Empresas, S.A.
Arrendadora Latinoamericana, S.A. Arrendadora Centroamericana, S.A.
Agroindustrial Rey, S.A. Jones Fores & Development
Econo-Grupo, S.A. Econo-Finanzas, S.A.

Grupo Melo, S.A. Sarasqueta y Compaiiia

Financiera Mercantil, S.A. Altos de Vistamares, S.A.
Fideicomiso de Hipotecas Residenciales Corporacion Turistica del Pacifico

La Comision Nacional de Valores habilit6 el dia 2 de diciembre de 2003 como plazo limite para la entrega de Estados Financieros N/A correspondi-

Varela Hermanos, S.A.
Rey Holdings Corp.

No auditados al 31 de oct.2003

Molino La Pifiuela, S.A.

ente al 30/9/03
# NO MBRE DE LA EMPRESA VENCE REDENCION
1 BANCO PANAMERICANO, S.A. 1/Nov/03 1 de Noviembre de 2003
2 BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 31/Dic/03 31 de Diciembre de 2003
3 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. (¥) 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
4 INVERSIONES AGROFOREST ALES, S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
5 REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14/Dic/03 14 de Diciembre de 2003
6 SARASQUETA Y CIA., SA. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003
7 GLOBAL BANK CORPORATION Sep-04 9 de diciembre de 2003
8 PLASTIGLAS, S.A. Jun-05 15 de diciembre de 2003
9 CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. Mar-05 15 de diciembre de 2003
10 CAPITAL LEASING & FINANCE - Serie B (¥) 15/Mar/04 15 de diciembre de 2003
11 CAPITAL LEASING & FINANCE - Serie D (*) 15/Ago/04 15 de diciembre de 2003
12 FRANQUICIAS PASCUAL, S.A. 15/Dic/03 15 de diciembre de 2003

* Redencion Parcial

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMPRESA TITULO PLAZO TASA
Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. Varios Varios
Cia. Administradora (SUCASA) Bonos Corp. 10 afios 7.00%
TOTAL

MONTO US$ PUESTO DE
BOLSA

US$20MM Banistmo Sec.

US$12MM BG Investment

US$32MM

La Gaceta Bursatil

Publicacion Quincenal de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,
al Apdo. 87-0878. Panama, Rep. de Panama o e-mail:
bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com

Editado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

La Gaceta Bursatil, (c) 2003,
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Prohibida su reproduccion total o
parcial sin el consentimiento de la
BVP.
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